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Lista de Abreviagoes, Conceitos e Siglas
ADR - American Depositary Receipt

[B]® — B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

BDR - Brazilian Depositary Receipt

Cédigo — Codigo de Etica e Conduta

Comités — Comités de Assessoramento da Companhia
Companhia - TC S.A.

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Diretores — Diretores Estatutarios da Companhia
Grupo TC - TC S.A. e empresas subsididrias

RCVM n° 44/21 - Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, que dispde sobre a divulgagao
de informacgdes sobre ato ou fato relevante, a negociagao de valores mobiliarios na dependéncia
de ato ou fato relevante ndo divulgado e a divulgacdo de informagdes sobre a negociagado de

valores mobiliarios

RCVM n° 35/21 - Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, que estabelece normas e
procedimentos a serem observados na intermediacdo de operacdes realizadas com valores

mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios

Informagao Privilegiada — Trata-se de informagédo nédo publica, isto é, ndo divulgada ao mercado
por meio de canais de comunicacgao, e relevante, conforme definido pelo artigo 2° da ICVM n°
358/02

Informagao Relevante — Toda e qualquer decisdo de acionista controlador, deliberagdo de
Assembleia-Geral ou 6rgaos de administragcdo da Companhia, ou qualquer outro ato ou fato de
carater politico, administrativo, técnico, negocial, econémico ou financeiro ocorrido ou relacionado
aos negocios da Companhia, que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo dos Valores
Mobilidrios; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobilidrios;
ou (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigéo de titular de

Valores Mobiliarios
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IPO - Initial Public Offering

Pessoas Elegiveis — Pessoas Vinculadas e aquelas que tenham conhecimento de Informagéo
Privilegiada/Relevante, ou (i) sociedade por elas controlada, direta ou indiretamente; (ii) terceiros
com quem for mantido contrato de gestao, fiducia e de administragao de carteira de investimentos

em ativos financeiros; (iii) procuradores ou agentes; e (iv) Pessoas Ligadas

Pessoas Ligadas — Todas as pessoas que mantém relagdo com as Pessoas Vinculadas, conforme
aplicével: (i) conjuge do qual ndo estejam separados judicial ou extrajudicialmente; (i)
companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido em sua Declaragao de Ajuste Anual do Imposto

sobre a Renda; e (iv) sociedades controladas direta ou indiretamente pelas Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas — Abrangem todos os Colaboradores, prestadores de servigos, diretores
(estatutarios ou ndo), conselheiros, membros dos Comités, sécios e contribuidores da TC
Pandhora, incluindo seus conjuges, companheiros e filhos menores, bem como todas as pessoas

previstas no inciso Xll do artigo 2° da Resolugdao CVM n° 35/21
Politica — Politica de Investimentos Pessoais

Politica de Negociagao de Valores Mobilidrios — Politica que visa estabelecer os principios e as
diretrizes para coibir o uso indevido de Informacao Privilegiada, estabelecer e esclarecer as regras
a serem observadas pelas Pessoas Elegiveis no que tange a negociagao de Valores Mobiliarios de

emissdo da Companhia (TRAD3)
TC Pandhora — Pandhora Investimentos Ltda.

Valores Mobiliarios — Nos termos do artigo 2° da Lei n° 6.385/76, sdo valores mobiliarios: (i) as
acdes, debéntures e bonus de subscricdo; (i) os cupons, direitos, recibos de subscricdo e
certificados de desdobramento de agdes, debéntures e bénus de subscricao; (iii) os certificados
de depésito de valores mobilidrios; (iv) as cédulas de debéntures; (v) as cotas de fundos de
investimento em valores mobilidrios ou de clubes de investimento em quaisquer ativos; (vi) as
notas comerciais; (vii) os contratos futuros, de opgoes e outros derivativos, independentemente
dos ativos subjacentes; (viii) outros contratos derivativos, independentemente dos ativos
subjacentes; (ix) quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participagao, de parceria ou de remuneragao, inclusive
resultante de prestagao de servigos, cujos rendimentos advém do esforgo do empreendedor ou de

terceiros
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1. Introducao

A presente Politica visa estabelecer os principios e as diretrizes a serem observadas pelas
Pessoas Elegiveis da TC Pandhora no que tange a negociagdo dos investimentos pessoais,

independentemente da sua area ou nivel organizacional.

O principal objetivo é evitar o conflito de interesses e coibir o uso indevido de Informagao
Privilegiada, definir e esclarecer as regras a serem observadas pelas Pessoas Elegiveis para
garantir o cumprimento dos mais altos padrdes éticos para que seja evitada a exposigado

desnecessaria a riscos de mercado.

2. Referencias

Os procedimentos internos e as regras para a realizacao de operagdes no mercado financeiro
devem observar o quantum disposto nesta Politica, no Contrato Social e demais politicas da TC
Pandhora, na RCVM n° 44/21 e na RCVM n° 35/21, como também as demais leis e regulamentos

aplicaveis ao tema.

3. Abrangéncia

Esta Politica é aplicavel e deve ser observada pelas Pessoas Elegiveis e por aquelas que tenham

conhecimento de Informacgao Privilegiada ou Relevante.

Todas deverao aderir a esta Politica mediante a assinatura do Termo de Declaracao e Ciéncia, que
devera permanecer arquivado na sede da Companhia enquanto essas pessoas mantiverem com
ela vinculo e, ainda, por um prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da data de término do

vinculo.

4. Conduta Etica e Regras Gerais

Cada Pessoa Elegivel tem a responsabilidade pessoal de respeitar o Cédigo, em conjunto com as
disposi¢des desta Politica. As operagdes financeiras para investimentos pessoais devem ser
decididas apds a consideracao de todas as possiveis questdes éticas e legais e a consequéncia

desta decisdo, como eventuais riscos de reputagao ou conflitos de interesses.



Politica de Investimentos Pessoais
Pandhora Investimentos Ltda.

Os investimentos pessoais devem ser realizados em nome préprio e nunca em nome ou por meio
de terceiras pessoas, além de ndao poderem representar potencial conflito de interesse entre as

operacgdes financeiras e o exercicio de suas atividades.

A Pessoa Elegivel, em posse de Informagéao Privilegiada, fica vedada a negociagao, a realizagéao,
ou até mesmo incentivar outras pessoas para que realizem, opera¢des no mercado financeiro em

beneficio préprio ou de terceiros.

Nao é permitido o uso de processo ou artificio destinado a criagdo de condigdes artificiais de
oferta, demanda, ou preco de valores mobiliarios, a manipulagcdao de mercado, a realizagao de

operacgdes fraudulentas, ou ao uso de praticas nao equitativas.

Além disso, ndo recomendamos que as Pessoas Elegiveis realizem qualquer tipo de operagao
financeira, por conta prépria e para investimento pessoal, que consuma tempo excessivo, atengao,
ou interfira nas suas atividades laborais. As operagdes financeiras que envolvam riscos
exagerados, como, por exemplo, as oriundas de alavancagem nos mercados de derivativos ou de
criptoativos, também nao sdo recomendadas, pois podem acarretar perdas superiores ao capital
aplicado, com a consequente necessidade de aporte de recursos adicionais para cobrir os
prejuizos, e acabar por comprometer a saude financeira dos Colaboradores e sua concentragao

no trabalho.

As operacdes financeiras para investimentos pessoais sao orientadas para que sejam de longo
prazo, e ndao como forma de especulagao de curto prazo, com sensatez e previdéncia, adequadas

ao perfil de cada Colaborador, bem como a sua capacidade financeira.

Em caso de duvidas, ou necessidade de aconselhamento, a Pessoa Elegivel deve buscar auxilio
junto a area de Riscos e Compliance através do e-mail: compliance@tc.com.br, além de agir

sempre da maneira mais conservadora possivel para preservar os interesses da TC Pandhora.

Ao receber esta Politica, as Pessoas Elegiveis deverao firmar o Termo de Declaragao e Ciéncia da

Politica de Investimentos Pessoais e comprometer-se a zelar pela sua aplicacao e observancia.

5. Negociacgoes Isentas de Aprovacao (Autorizadas)

As seguintes operagdes financeiras sao classificadas como Baixo Risco pela drea de Riscos e

Compliance e sao isentas de autorizagao prévia:



Politica de Investimentos Pessoais
Pandhora Investimentos Ltda.

|.  Titulos publicos municipais, estaduais ou federais;

1. Poupanca;

[l Titulos emitidos por instituicdo financeira no Brasil, como Certificado de Depdsito
Bancario (CDB), Operacdes Compromissadas, Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras
de Crédito do Agronegécio (LCA);

V. Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA);

V. Outras aplicages em renda fixa;

VI. Cotas de Fundos de Investimentos;
VII. Cotas de Fundos de indice; e
VIIl.  Cotas de Clubes de Investimentos.

6. Negociacoes Sujeitas a Aprovacao Prévia (Restritas)

As seguintes operagdes necessitam de atencao especial dos Colaboradores, bem como solicitar

autorizagao prévia pela area de Riscos e Compliance:

I.  Operagdes em renda variavel, incluindo a¢des, ADRs e BDRs;

I. Mercados futuros, incluindo derivativos, operagcdes a termo, opgdes etc.;

lll.  Certificados de Operagdes Estruturadas;

IV.  Operagéao de Compra ou Venda de participagao societaria;

V. Operagdes no mercado de criptoativos, ainda que ndo considerados Valores Mobiliarios

por meio de regulacao da CVM;

VI.  Equity Crowdfunding; e

VIl.  Crowdfunding.

O Colaborador que desejar investir nas operacdes financeiras que necessitam aprovacao prévia,
devera enviar sua solicitagdo a area de Riscos e Compliance através de formulario especifico
disponibilizado na intranet da Companhia, devendo ser informado o (i) ativo; (ii) emissor; (iii)
quantidade; (iv) data de aquisicdo. A area de Riscos e Compliance analisara a consulta em até 02
(dois) dias uteis, a qual podera aprovar ou reprovar o pedido de solicitagdo, levando sempre em
consideragao a area de atuagao do Colaborador, atividades desenvolvidas e potenciais conflitos

de interesses.
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Nao serdo aplicadas as regras desta Politica caso os recursos de titularidade da Pessoa Elegivel

estejam sob a administragao discricionaria de terceiro.

7. Negociagoes Nao Autorizadas (Vedadas)

E vedada a negociacao pelos Colaboradores das seguintes operagdes e/ou Ativos:

l. Operagdes day trade;
Il.  Participacbes societarias em companhias fechadas enquadradas no escopo de
investimento dos Fundos da TC Gestao;
lll.  Investimentos e/ou resgates de fundos caso estejam em posse de Informacgao
Privilegiada que possa resultar em aumento ou diminuigao do valor da cota do fundo;
IV.  Realizar operagdes que sejam “espelho” das realizadas pelos fundos geridos pela TC
Gestao;
V. Todo e qualquer investimento ndo mencionado como isento ou sujeito a aprovagao
prévia da area de Riscos e Compliance conforme itens 5 e 6 acima; e
VI.  Demais operagdes expressamente vedadas pela area de Riscos e Compliance em sua

anadlise discricionaria, conforme venha a ser divulgado aos Colaboradores.

Adicionalmente, a area de Riscos e Compliance podera, a qualquer tempo, no periodo maximo de
01 (um) ano, a fim de cumprir com os controles internos da Companhia, solicitar extratos da B3,
ou qualquer outro documento ao Colaborador para comprovar a aderéncia com a presente Politica,
assim como, as informagdes poderao ser auditadas, ou ainda, em caso de inspecao de 6rgaos de
fiscalizagdo, solicitar informagdes adicionais relativas aos investimentos pessoais do

Colaborador, se julgar necessario ou conveniente.

8. Regras Especificas por Atividade de Atuacao

Sao consideradas atividades sensiveis aquelas fungdes ou negdcios onde as atividades de
investimentos pessoais pertinentes podem gerar conflitos de interesses com base na natureza de

suas atividades de negdcios e nas informacdes confidenciais as quais tenham acesso.

Dessa forma, os Colaboradores que atuam diretamente ou indiretamente na gestdo dos fundos de

investimentos da TC Pandhora:
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I.  N&o poderdo investir nos fundos de investimentos em que atuam na gestado durante o
periodo de restricao, bem como atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em casos
envolvendo direitos creditérios alocados em fundos de investimentos geridos pela TC
Pandhora;

Il.  Efetuar resgates do fundo caso estejam sob posse de informagdes confidenciais ou
tenham conhecimento (ndo publico) de que um investidor ou grupo de investidores com
posicao significativa no fundo tem a intencao de efetuar um resgate que tenha potencial
para afetar a liquidez do fundo;

lll.  Realizar investimentos e/ou resgates de fundos caso estejam em posse de Informagao
Privilegiada que possa resultar em aumento ou diminuigado do valor da cota do fundo;

IV.  Ficam obrigados a, sempre que detectar toda e qualquer situagdo de conflito de interesse,
ainda que potencial, ndo realizar a operagdo ou se desfazer de sua posi¢do de
investimentos.

V. Todas as decisbes de investimento devem ser tomadas com fundamentos légicos e
analiticos, sem que, sob qualquer hipotese, possa pairar indeterminagado sobre a total
independéncia entre os interesses da TC Pandhora, de seus clientes e o de seus

Colaboradores.

Nesse sentido, os investimentos pessoais devem ser totalmente separados das operacdes
realizadas em nome da TC Pandhora, para que sejam evitadas situagdes que configurem conflito

de interesses.

Adicionalmente, a area de Riscos e Compliance podera, a qualquer tempo, no periodo maximo de
01 (um) ano, a fim de cumprir com os controles internos da Companhia, solicitar extratos da B3,
ou qualquer outro documento ao Colaborador para comprovar a aderéncia com a presente Politica,
assim como, as informagdes poderao ser auditadas, ou ainda, em caso de inspecao de 6rgaos de
fiscalizagdo, solicitar informagdes adicionais relativas aos investimentos pessoais do

Colaborador, se julgar necessario ou conveniente.

9. Insider Trading, Front Running e “Dica”

I.  Insider Trading: Baseia-se na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base
no uso de Informacgao Privilegiada, para conseguir beneficio proprio ou a terceiros

(compreendendo o préprio Grupo TC e Pessoas Elegiveis);

10
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. Front Running: E uma prética ilegal que consiste em realizar operacdes antecipadamente
as operacoOes principais baseada na obtencdo de informacdes antecipadas sobre a
realizagdo de operagdao nos mercados de bolsa ou de balcdo e que influenciardo a
formacgéao dos pregos dos valores mobiliarios; e

. "Dica": E a transmissdo, a qualquer terceiro, Colaboradores ou Pessoas Elegiveis, de
Informacao Privilegiada que possa ser usada com beneficio na compra e venda de titulos

ou valores mobiliarios.
E proibida a pratica dos casos mencionados acima por qualquer Pessoa Elegivel.

O disposto neste item sera aplicavel ndo sé durante a vigéncia do relacionamento profissional
daqueles aos quais esta Politica se aplica, mas também apds o término de seu relacionamento

com o da TC Gestao, pelo periodo de 03 (trés) meses.

10. Holding Period

Quaisquer Valores Mobiliarios de renda variavel deverdo ser mantidos na carteira de investimentos
da Pessoa Elegivel, sem negociagéo, por um periodo minimo (“Holding Period”) de 60 (sessenta)
dias, contados da data de sua ultima aquisi¢do. No Holding Period sao permitidas novas compras
do mesmo Valor Mobiliario para aumento de posic¢ao. Esta regra possui o objetivo de minimizar o

risco de as operacgdes financeiras de investimento pessoal serem questionadas.

As operagbes financeiras com derivativos, também devem respeitar o Holding Period de 60
(sessenta) dias e ser executadas com a devida margem de garantia. Bem por isso, os derivativos

comprados devem ter uma data de vencimento igual ou superior ao Holding Period exigido.

No caso de Valores Mobiliarios adquiridos em IPOs, aplica-se o Holding Period estendido de 90
(noventa) dias, contados da data de liquidagdo, sem prejuizo da observancia de eventuais prazos

minimos previstos nas leis e nos regulamentos aplicaveis, ou nos proprios documentos da IPO.

11. Responsabilidades

Cabe aos Diretores atuar para que os procedimentos internos e as regras previstas nesta Politica

sejam divulgados e aplicados dentro de suas respectivas areas executivas.

11
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Cabe a area de Riscos e Compliance a disseminagao da cultura e dos valores da TC Pandhora, bem
como fomentar a integridade pessoal e a ética nos negdcios para que a sua missao, visao e valores

nunca sejam colocados em duvida.

Também cabe a area de Riscos e Compliance a definicdo e implementagcdo dos mecanismos de
monitoramento e controle adequados para garantir o fiel cumprimento das regras e restricdes aqui
previstas, como também a analise e a redagdo do relatério com a apuragdo de eventuais

irregularidades.

As fontes de informagd@o para monitoramento e controle sdo oriundas das préprias Pessoas
Elegiveis, como o extrato das operagdes financeiras realizadas em suas contas pessoais, ou por
meio de dados e informagdes fornecidos por pessoas externas, corretoras etc., sendo

classificadas como informagdes confidenciais para todos os efeitos.

12. Violagoes e Penalidades

A violagdo das regras e restricdes previstas nesta Politica implicara na abertura de processo
interno para analise e apuragdo de irregularidades, e podera dar ensejo a aplicacdo das
penalidades abaixo descritas, sem prejuizo de outras, de carater regulatério, administrativo, civil

ou penal, nos termos das leis e dos regulamentos vigentes, e aplicaveis ao caso concreto.

Independentemente da gravidade da violagao, ou do item descumprido, a area de Recursos
Humanos e a area de Riscos e Compliance serao as responsaveis pela aplicagdo das seguintes

penalidades, dando ciéncia, em qualquer caso, ao gestor imediato responsavel pelo profissional:

I.  Adverténcia por escrito;
. Treinamento adicional;
[ll. Suspensao do exercicio da atividade, por tempo determinado; e

IV. Rescisdo motivada do contrato de estdgio, de trabalho ou de prestacao de servigos.

O relatorio com a apuragao de irregularidades ficara a cargo da area de Riscos e Compliance,
sendo-lhe garantido ao profissional o direito ao contraditério e a ampla defesa antes de que lhe

seja eventualmente aplicada qualquer penalidade.

O conhecimento de qualquer violagao das regras e restricdes previstas nesta Politica, por outra
Pessoa Elegivel, deve ser imediatamente comunicado a area de Riscos e Compliance para que se

adotem as devidas providéncias.

12
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A drea de Riscos e Compliance também pode exigir da Pessoa Elegivel que, a sua propria custa,
congele ou cancele qualquer operacdao de investimento pessoal, ou liquide qualquer posigao
financeira, que tenha sido montada em violagdo das regras e restricdes previstas nesta Politica.
Auferindo lucros, a Pessoa Elegivel podera té-los que doar para organizagdes civicas, instituicdes

de caridade e/ou atividades filantrépicas.
13. Disposicoes Gerais

13.1. Alteragao

Esta Politica deve ser revisada, no minimo, anualmente, e podera ser modificada, emendada ou
revogada, a qualquer momento e sem necessidade de aviso prévio, pelos Diretores, principalmente
no caso de alteragdo superveniente nas leis e nos regulamentos a ela aplicados, ou no caso de

alguma alteragao nas praticas de negdcios da Companhia.

Qualquer alteragdao nesta Politica sera prontamente comunicada a todos os Colaboradores,

prestadores de servigos, diretores, socios e contribuidores da TC Pandhora.

13.2. Conflito

No caso de conflito entre qualquer item desta Politica e do Contrato Social, prevalecera o disposto
neste ultimo. E no caso de conflito entre qualquer item desta Politica e de leis e regulamentos,

prevalecera o disposto nestes ultimos.

Os casos omissos serdo decididos pelo Comité de Governanga, Riscos e Compliance.

13.3. Autonomia

Caso qualquer item desta Politica seja considerado invalido, ineficaz ou ilegal, a sua disposigao
serd limitada, sempre e quando possivel, para que a validade, eficacia e legalidade dos demais

itens ndo sejam afetados.

13.4. Vigéncia

Esta Politica entrara em vigor na data de sua aprovagao pelos Diretores e sera divulgada
internamente para todos os Colaboradores, prestadores de servigos, diretores, socios e

contribuidores da TC Pandhora.

13
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Anexo |
Corretoras Designadas

As Pessoas Vinculadas somente podem negociar valores mobilidrios por conta prépria, direta ou
indiretamente, por meio de uma corretora designada pelo grupo TC, observadas as vedacdes
especificadas nesta Politica. Caso a Pessoa Vinculada mantenha conta em outras instituicoes e
deseje, por meio dessa conta externa, realizar operagdes com valores mobilidrios, ainda que seja
um resgate total (ou seja, a liquidagao total de seus investimentos), é obrigatéria a transferéncia

de custddia para as corretoras autorizadas, previamente a realizacao da operacao.

Caso a Pessoa Vinculada deseje manter valores mobiliarios em outras institui¢cdes, estes nao
poderdo ser movimentados. O prazo para realizar a transferéncia de custddia da posi¢cdo em
valores mobilidrios para as corretoras autorizadas é de 30 (trinta) dias a partir da data de entrada

do Colaborador.

Por fim, no caso de algum ativo ndo estiver disponivel para negociacao nas corretoras designadas,
o Colaborador devera informar a indisponibilidade deste ativo em questao e, em seguida, informar
em qual corretora sera feita a negociagao. Apés analise e ndo havendo restrigoes, a drea de Riscos

e Compliance pode (ou ndo) autorizar a negociagao.

Nestas situagdes, o extrato de movimentagao da corretora autorizada devera ser encaminhado,

anualmente, a area de Riscos e Compliance para acompanhamento.
Abaixo, as corretoras ja aprovadas e designadas pela area de Riscos e Compliance:

i. Genial Investimentos Corretora de Valores Mobilidrios S.A. (“Genial Investimentos”); e

ii. [tat Unibanco Holding S.A. (“Itad Unibanco”).
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