TC Cosmos Agosto 2026

fundo de investimento

O més de agosto foi dominado pela abertura da parte longa da curva de juros americana, movimento sem as causas habituais: a ponta
curta seguiu fechando, com os dados de inflagdo bem recebidos, e ndo houve a abertura de inflagdo implicita que caracterizaria
deterioragéo fiscal. Prevaleceu o diagndstico de desequilibrio entre oferta e demanda de titulos longos, agravado pela restrigdo dos
compradores tradicionais asiaticos diante do conflito no Oriente Médio. A ampliagdo do programa de recompra pelo Tesouro americano
aliviou a curva no curto prazo, sem constituir solugao estrutural. O TC Cosmos encerrou o periodo com rentabilidade de 4,44%.

Nas posi¢des internacionais, a temporada de resultados do segundo trimestre encerrou-se em tom consistentemente positivo, sem dado
que comprometesse as teses em carteira. O Alibaba reportou receita acima do consenso e forte aceleragdo da divisdo de nuvem, com
lucro ajustado pressionado pelo patamar elevado de investimento em inteligéncia artificial, € anunciou aumento de capital para financia-lo,

em movimento analogo ao adotado por seus pares americanos. Mantivemos a posigéo e a exposi¢ao estrutural a tecnologia de grande
capitalizagao.

No cenario doméstico, o novo corte da Selic e a prévia de inflagdo em deflagdo contrastaram com a queda indiscriminada da bolsa na
primeira metade do més — movimento de fluxo, e ndo de deterioragdo de fundamentos, revertido com a contengdo dos prémios longos
americanos. A gestdo atravessou o estresse com exposicao elevada a renda variavel e sem alavancagem, recompondo caixa residual
apods a recuperagdo. Seguimos ancorados em preco e fundamento, e ndo em narrativa, com a leitura de uma disputa eleitoral mais
equilibrada do que a hoje precificada pelos ativos locais.

Performance (%) TC Cosmos
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 12M Ano Acum. CDI

2022 0,45 5,13 s 5,60 5,60 2875
2023 067 -304 169 153 6,25 338 352 -1,71 057 064 646 4,02 26,26 26,26 33,33 2185
2024 -1,48 1,80 038 -122 259 230 125 1,11 1,16 1,29 3,00 -1,33 15,74 11,26 48,34 1747
2025 3,17 1,36 -0,16 3,01 6,74 0,15 204 0,75 -0,77 068 -225 3,91 19,93 19,93 77,91 168,55
2026 453 099 -125 231 -0,10 -439 596 4,44 8,20 10,52 96,63 161,9
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Atribui Performance - Julho 2026
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TC Cosmos 4,44% 10,52%
% CDI 405% 114%
Politica de Investimento Objetivo
A politica de investimentos abrange estratégias de investimento em ativos e Fundo multimercado macro com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no
derivativos financeiros nos mercados brasileiros e internacionais, através de longo prazo, através do investimento em ativos e valores mobilidrios no
diferentes classes de ativo: agGes, cambio, juros, titulo de divida externa, mercado financeiro e de capitais.
indices de prego e derivativos. O fundo também pode utilizar de mecanismos
de alavancagem para alcangar seu objetivo.
Os investimentos sdo realizados ap6s uma extensa andlise macroecondmica,
dos ativos, do valuation das empresas e de como procedem as movimentagdes
dos mercados.
Caracteristicas
Razio Social TC COSMOS FIM Cota Fechamento Gestor Pandhora Investimentos LTDA.
CNPJ 47.543.176/0001-53 Cota de Aplicagdo D+1 Administrador BTG Pactual DTVM S.A
Data de inicio 04/11/2022 Cota de Resgate D+30 Patriménio Liquido R$ 91.346.970,14
Aplicagio Minima R$ 500,00 Liquidag3o do Resgate D+2 Patriménio Estratégia R$ 91.346.970,14
Saldo Minimo R$ 500,00 Publico-Alvo Geral Patriménio Médio (desde o inicio) R$ 58.906.427,50
Movimentagdo Minima R$ 100,00 Tributagao Longo Prazo Dados Bancérios Banco 208 | AG 001 | CC 851665-4
Taxa de Administragido 2,00% (méx. de 2,00% a.a.) Imposto de Renda Regressivo
Taxa de Performance 20% do que exceder o CDI  Classificagdo ANBIMA Multimercado Macro

ri@pandhora.com | cosmos.economatica.com

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. A Pandhora

Autorregulagso

ANBIMA

Investimentos Ltda. (“TC Pandhora”) é uma gestora de recursos devidamente credenciada na Comisso de Valores Mobiliarios - CVM como administradora de carteira de acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 17.517 e habilitada para a
distribuigo apenas de seus préprios produtos (fundos de Investimento) conforme  resolugio CVM Ne21. A TC Pandhora é aderente ao cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros,
cbdigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para o Programa de Certificagdo Continuada e observa o disposto no Codigo ANBIMA de Distribuigio de Produtos de Investimento. A TC Pandhora, seus sccios e funciondrios nio se

responsabilizam pelo uso indevido, pela publicagéo acidental de informagdes incorretas e nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste material. O contetdo deste website n3o pode ser reproduzido sem prévia e expressa

autorizagio. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comiss&o de Valores Mobiliérios — CVM. Servigo de ao Cidado em http://1 m.gov.br




