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O mercado de criptoativos passou no inicio do ano por uma importante recuperagao, apés uma série de eventos graves e negativos que vdo da fraude na corretora FTX até a insolvéncia

de diversas plataformas de empréstimos com mé gestédo de risco. Mesmo com a boa performance, principalmente no primeiro trimestre, o mercado ainda ¢ influenciado por efeitos de

segunda ordem da crise ocorrida em 2022. Um desses efeitos é o aperto regulatério advindo da SEC, agéncia americana que tem chamado para si a regulagédo de criptoativos. Apelidada

de operagdo “choke point 2.0” a atuagéo da agéncia envolve uma série de medidas arbitrarias para sufocar as empresas que oferecem servigos envolvendo criptoativos. Nos Ultimos

meses, a agéncia tem sido processada por diversos participantes do mercado, e os processos tém gerado importantes vitérias para o mercado, mostrando que o entendimento de juizes

(e de muitos politicos) divergem da agéncia especifica. Com a iminente aprovagéo de varios ETF Spot de BTC por varios nomes de peso como BlackRock, Fidelity e Invesco, entre outros,

ha uma clara mudancga na postura do mercado que passou a buscar mais risco Somado a isso, 0 cenario macroecondmico, que nao vinha ajudando devido ao aperto monetario realizado

pelos paises desenvolvidos melhorou com o potencial fim dos aumentos de juros. Mercado passa agora a analisar quando teremos cortes de juros.

Ao longo dos primeiros meses, nos mantivemos em grande parte comprados em cerca de 90% do PL, mas com uma posi¢cdo mais defensiva, o que significa uma alocagdo maior em BTC

e ETH que eram os Unicos ativos que estavam recebendo fluxo, e uma alocagdo underweight em altcoins, escolhendo apenas alguns especificos projetos com alto potencial, mas

mantendo um percentual de alocagao baixo nos mesmos. Entendemos que ha iminéncia de uma aprovagao de um ETF de Bitcoin spot nos EUA e isso fard com que o Bitcoin siga mais

fortalecido no curto prazo. Em seguida, essa dindmica devera mudar para outros criptoativos e ja estamos nos preparando para capturar esse movimento. Por fim, acrescentamos que o

fundo foi penalizado no periodo pela queda do délar frente ao real. Entendemos que fazer hedge de cambio ndo condiz com a expectativa do nosso investidor, que nao deseja estar

exposto ao risco brasil, e ainda aumenta o custo e a volatilidade da estratégia, e estamos confortaveis no longo prazo em permanecer dolarizados em cripto.
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Desde o Inicio
Meses Positivos 3
Meses Negativos 5
Meses acima do CME CF BTC 3
Meses abaixo do CME CF BTC 5
Retorno Mensal Maximo 18,8%
Retorno Mensal Médio 0,0%
Retorno Mensal Minimo -8,1%
Volatilidade Anualizada 38,9%

TC Digital Assets

Politica de Investimento

A politica de investimentos consiste preponderantemente estratégias que incluem, mas ndo se limitam ao
investimento em ativos digitais. Também se expondo a estratégias em derivativos financeiros nos mecados
internacionais e brasileiros, através diferentes classes de ativo: cambio, juros, titulo de divida externa,
indices de preco e derivativos. Ativos digitais significam todos os criptoativos, tokens, criptomoedas como
bitcoins, criptomoedas lastreadas em délar, euro, entre outras moedas estrangeiras, negoaciadas por

meio de exchanges no exterior autorizadas por autoridade local reconhecida.

Caracteristicas

Razao Social TCDIGITALASSETS FIM IE Cota

CNPJ 49.244.844/0001-77 Cotade Aplicacdo
Data de inicio 06/03/2023 Cotade Resgate
Aplicagdo Minima R$ 10.000,00 Liquidag3o do Resgate
Saldo Minimo R$ 5.000,00 Publico-Alvo
Movimentagdo Minima R$ 6.000,00 Tributagdo

2,00% (méx. de 2,00% a.a)  Imposto de Renda
20% do que exceder o CME CF BTC Classificagdo ANBIMA

Taxa de Administracédo
Taxa de Perfomance
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Rentabilida de obtida no passado o representa garantia de resultados fut uros. A rentabilidade divuigada ndo & liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo & garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. ESTE FUNDO TEM
MENOS DE 12(DOZE) MESES. PARAA\/AUAQ@O DA PERFORMA NCE DE UM FUN DO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVELA ANALISE DE, NO MINIMO, 12(DOZE) MESES. A Pandhora Investiment os Ltda.(“TC Pandhora’) é uma
gestora de recursos devidamente credencia da na Comissdo de Valores Mobilirios - CVM como administradora de carteira de acordo com o Ato Declaratério CV M n.° 17.517 e habiltada para a distribuigdo apenas de seus pro prios
produtos (fundos de Investimento) conforme resolugdo CVM N°21. A TC Pandhora é aderente ao codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Adm inistrag 3o de Recursos de Terceiros, ¢ 6digo ANBIMA de Regulagéo e
Mehores Praticas para oPrograma deCertificag @ C ontinua dae observa o disposto no C4digo ANBIMA de Distribuigio de Produtos de lnvestimento. ATC Pandhora, e ndose

18,79%

-1,9%

Objetivo
Fundo de investimento no exterior com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no

longo prazo, através do investimento em ativos digitais e valores mobiliérios no mercado
financeiro e de capitais.

Fechamento Gestor Pandhora Investimentos LTDA.
D+0 Administrador VORTX DTVM LTDA.
D+45 Patriménio Liquido R$ 3.308.730,00
D+1 Patriménio Estratégia R$ 3.308.730,00

Qualificado Patriménio Médio (desde o inicii R$2.908.773,20
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Regressivo

Investimento no Exterior

Autorregulagio

ANBIMA

Gestao de Recursos
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