TC Cosmos Marco 2024

fundo de investimento

Comentario mensal

Ao longo do més de margo, o fundo teve resultados positivos em meio a um mercado complexo e sem fluxo. A maior parte dos retornos veio através de papéis especificos voltados
para mercado interno que foram comprados a valuations descontados e atrativos. Carregamos posi¢des em uma variedade de empresas, algumas das quais foram mantidas a
médio prazo, outras utilizadas para fins de posigdes taticas, com alto turnover, aproveitando oportunidades pontuais de mercado.

O més foi uma jornada de altos e baixos. Inicialmente, houve otimismo, embora a bolsa estivesse em queda e as taxas DI fechassem. A perspectiva era de que empresas locais
poderiam ter bom desempenho, embora ainda néo estivessem com fluxo atrativo. A temporada de resultados confirmou essa tese, com varias empresas domésticas apresentando
bons balangos, resultados acima ou em linha do esperado.

No entanto, a decisdo do Copom néo foi bem digerida pelo mercado. A retirada do compromisso de reducéo de 0,56% ap6s as préximas reunides foi interpretada como “cautelosa
demais". O tom levemente mais hawkish da ata gerou uma leitura dibia que penalizou principalmente as empresas mais sensiveis a taxas de juros. Por outro lado, o FED e o cenario
global foram mais dovish, com dados de inflagdo nos EUA em linha e desaceleragao do PCI. Dados de inflagdo tanto nos EUA quanto na Europa sugeriram uma tendéncia global de
inflagdo mais branda, o que pode ser benéfico para o mercado de renda varivel.

Mesmo assim, para o més de Abril faz-se de extrema importancia acompanhar os indicadores no mercado externo, que confirmaréo, ou ndo, as expectativas de um primeiro corte
de juros na economia americana em Junho. O indice S&P préximo de méaximas historicas adiciona uma sensibilidade maior a essa dindmica, e eventuais aberturas na curva de juros
americanas poderao voltar a trazer volatilidade para os principais mercados globais. Dessa forma, adotamos uma postura cautelosa, com poucos nomes para carrego € um
percentual comprado pequeno do nosso book de equities, e preferimos manter o book de juros em posigdes pos fixadas.

Performance (%) TC Cosmos
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 12M Ano Acum. CDI
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Atribuicdo de performance - Marco 2024 Estatisticas

Desde o Inicio

% .
pe Meses Positivos 14
0,38% Meses Negativos 3
Meses acimado CDI 9
Meses abaixo do CDI 8
Retorno Mensal Méximo 6,5%
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0.08% Retorno Mensal Médio 1,8%
0,16% Retorno Mensal Minimo -3,0%
E— Volatilidade Anualizada 9,9%
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Desempenho
TC Cosmos 0,38% 067%
% CDI 45% 26%

Politica de Investimento Objetivo

Apolitica de investimentos abrange estratégias de investimento em ativos e derivativos

financeiros nos mecados brasileiros e internacionais, através diferentes classes de ativo: Fundo multimercado macro com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no longo
agdes, cambio, juros, titulo de divida externa, indices de preco e derivativos. O fundo também prazo, através do investimento em ativos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de
pode utilizar de mecanismos de alavancagem para alcancar seu objetivo. capitais.

Os investimentos s3o realizados ap6s uma extensa anéalise macroecénomica, dos ativos, do

valuation das empresas e de como procedem as movimentagdes dos mercados.

Caracteristicas

Raz3o Social TCCOSMOS FICFIM Cota Fechamento Gestor Pandhora Investimentos LTDA.
CNPJ 47.643.176/0001-63 Cotade Aplicagio D+1 Administrador BANCO GENIAL SA
Datade i 04/11/2022 Cotade Resgate D+30 Patriménio Liquido R$ 47.286.738,00
Aplicagdo Minima R$ 600,00 Liquidagdo do Resgate D+2 Patriménio Estratégia R$ 47.286.738,00
Saldo Minimo R$ 500,00 Puablico-Alvo Geral Patrimdnio Médio (desde o inicio) R$ 33.404.390,10
Movimentagio Minima R$ 100,00 Tributagso Longo Prazo Dados Bancérios Banco 125 | AG 001 | CC 10329838
Taxa de Administragio 2,00% (max. de2,00% a.a.)  Imposto de Renda Regressivo

Taxa de Perfomance 20% doque exceder oCDI Classificagdo ANBIMA Multimercado Macro

ri@pandhora.com | (11)4210-8303 | pandhora.com

Rentabilida de obtida no passado no representa garantia de resultados fut uros. A rentabilidade divulgada ndo & liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo & garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. ESTE FUNDO TEM

Autorregulacio

ANBIMA

MENOS DE 12(DOZE) MESES. PARA AVALIAGAO DA PERFORMA NCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO,E RECOMENDAVELA ANALISE DE, NO MINIMO, 12(DOZE) MESES. APandhora Investiment os Ltda. (“TC Pandhora’) é uma
gestora de recursos devidamente credencia da na Comisséo de Valores Mobilirios - CVM como administradora de carteira de acordo com o Ato Declaratério CV M n.© 17.517 e habiltada para a distribuicdo apenas de seus proprios
produtos (fundos de Investimento) conforme  resolugdo CVM N2 1. A TC Pandhora é ader ente ao codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Admiinistragzo de Recursos de Terceiros, ¢ odigo ANBIMA de Regulag o

Gestao de Recursos
Mehores Préticas para oPrograma de Certificag @ C ontinuadae observao disposto no C4digo ANBIMA de Distribuigdo de Produtos de lnvestime nto. ATC Pandhor a, se us séeios efunciondrios né ose responsabilizam pelo uso indevido,

pela publicag&o acidental de inform agdes incorr etas e nem por decises de investimentos tomadas com base neste material. O conteldo deste website néo pode ser reproduzido sem prévia e expressa autor izagio. SUPERVISAO E
FISCALIZAGAQ: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servio de Atendimento ao Cidaddo em http:/ /www.cvm.gov.or/



