TC Cosmos Outubro 2023

fundo de investimento

Comentario mensal

Outubro foi um més negativo paragrande parte das classes de ativos. O mercado de agdes local ndo correspondeu as expectativas em relagéo ao fechamento
das taxas de juros, e o fluxo de investidores internacionais permaneceu ruim. No entanto, o desempenho do fundo TC Cosmos foi positivo, sendo resultado de
movimentos taticos nas posigdes de juros nos vértices 25 e 26, além de investimentos no mercado de juros americano de longo prazo, com vencimento de 10
anos. No final do més, essa posigéo foi mantida, e contribuiu significativamente para o desempenho geral.

No mercado local, sofremos perdas em agdes devido ao desempenho ruim do mercado nacional. No entanto, decidimos aumentar nossas posi¢gdes na China,
que ainda apresenta multiplos muito atrativos e um potencial de crescimento comparativamente mais promissor em relagao a maioria de outros mercados
emergentes.

A medida que entramos no Gltimo trimestre do ano, ha sinais de que o cenario macroecondmico global pode se tornar um pouco mais benigno, com a presséo
sobre curvade juros americana arrefecendo. A atividade econdmica global estéd perdendo forga gradualmente, assim como a dindmica da inflagdo, movimentos
que eram esperados ha algum tempo, emboratenham ocorrido em um ritmo inferior ao inicialmente previsto. Vamos permanecer agindo com parcimdnia e

com picking minucioso de ativos mal precificados.

Performance (%) TC Cosmos

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez Ano Acum. CDI
2022 045 513 5,60 5,60 2875
2023 067 -304 169 163 6256 338 352 -1,71 057 064 14,01 20,40 154,7
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Politica de Investimento Objetivo

Apolitica de investimentos abrange estratégias de investimento em ativos e derivativos

financeiros nos mecados brasileiros e internacionais, através diferentes classes de ativo: Fundo multimercado macro com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no longo
acbes, cambio, juros, titulo de divida externa, indices de preco e derivativos. O fundo também prazo, através do investimento em ativos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de
pode utilizar de mecanismos de alavancagem para alcancar seu objetivo. capitais.

Os investimentos s3o realizados ap6s uma extensa anéalise macroecénomica, dos ativos, do

valuation das empresas e de como procedem as movimentagdes dos mercados.

Caracteristicas
Razdo Social TC COSMOS FIC FIM Cota Fechamento Gestor Pandhora Investimentos LTDA.
47.543.176/0001-63 Cota de Aplicagio D+1 Administrador BANCO GENIAL SA
04/11/2022 Cotade Resgate D+30 Patriménio Liquido R$ 38.116.121,00
R$ 500,00 Liquidac3o do Resgate D+2 Patriménio Estratégia R$ 38.116.121,00
Saldo Minimo R$ 500,00 Publico-Alvo Geral Patriménio Médio (desde o inicio) R$ 29.367.549,02
Movimentacédo Minima R$ 100,00 Tributagdio Longo Prazo Dados Banciérios Banco 125 | AG 001 | CC 1032983-8
Taxa de Administragio 2,00% (méx. de2,00% a.a)  Imposto de Renda Regressivo
Taxa de Perfomance 20% do que exceder oCDI  Classificagdo ANBIMA Multimercado Macro
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Rentabilida de obtida no passado no represe nta garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo néo ¢ garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. ESTE FUNDO TEM
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MENOS DE 12(DOZE) MESES. PARA AVALIAGAO DA PERFORMA NCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO,E RECOMENDAVELA ANALISE DE, NO MINIMO, 12(DOZE) MESES. A Pandhora Investiment os Ltda. (“TC Pandhora’) é uma ANBIMA
gestora de recursos devidamente credencia da na G omisséo de Valores Mobilirios - CVM como administradora de carteira de acordo com o Ato Declaratério CV M n.© 17.517 e habiltada para a distribuicéo apenas de seus proprios

produtos (fundos de Investimento) conforme  resolugdo CVM N°21. A TC Pandhora é aderente ao codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para Administrago de Recursos de Terceiros, c6digo ANBIMA de Regulagao e

Gestao de Recursos

Melh ores Préaticas para o Programa de C ertificag 0 C ontinuada e observa o disposto no C6digo ANBIMA de Distr ibuicao de Produtos de Investime nto. ATC Pandhora, se us sécios efuncionérios néose responsabilizam pelo uso indevido,

pela publica o acide ntal de inform agdes incorretas e nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste material. O contetdo deste webs ite néo pode ser reproduzido sem prévia e expressa autor izagéo. SUPERVISAO E

FISCALIZAGAQ: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo em http:/ /www.cvm.gov.or/



