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Comentario mensal

Margo foi um més de baixa para os mercados. As discussdes sobre tarifas se intensificaram, diminuigdo de gastos
publicos e demissdes no governo federal. Apesar de FOMC menos hawkish, os investidores se mantiveram cautelosos,
questionando a capacidade de Trump em implementar mudangas significativas de forma ordenada e preocupados com
uma possivel virada no ciclo macroecondémico. O mercado além de temer as tarifas passou se preocupar com uma
recessao. Especificamente em cripto tivemos uma série de fatores positivos, mas que em fungao do cenario
macroecondmico ficaram em segundo plano. Como resultado, o fundo encerrou 0 més com uma queda de 11.75%.
Trump tem entregado diversas melhorias para o setor de criptoativos, com potencial até para uma reserva de Bitcoins no
tesouro americano. Quanto ao cenario macroecondmico, acreditamos que o curto prazo pode ser ainda dificil, mas
estamos perto de atingir um ponto que tanto o FOMC quanto o executivo vao atuar para tirar incertezas do mercado.
Acreditamos que esse momento ocorrera ainda no 2T25. Existem ruidos quanto as politicas de tarifas de importagdo que
serdo aplicadas pelo governo, porém julgamos que esses movimentos fazem parte de uma estratégia ampla de
negociagao e no final vao gerar poucos efeitos negativos praticos. Mantivemos maior posigdo no BTC em fungdo das
incertezas de mercado.

Performance (%) TC Digital Assets

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Aao Set Out Nov Dez Ano Acum. S&P 500
2023 -5,74 0,22 -3,30 -1,20 -361 -807 325 18,79 12,64 17,78 30,15 30,15 74,22%
2024 6,61 33,056 15,09 -20,16 24,08 -9.68 4,77 -19,08 3,83 345 46,22 -1,76 91,07 148,68 52,01%
2025 -5,10 -27,15 -11,75 -38,98 51,73 17,75%
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*Na data de 01/01/2025 o benchmark foi alterado. Deixando de ser CME BTC BRL e passando a ser indice S&P 500
Atribuicao de performance - Margo 2025
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ETH Altcoins Renda Fixa
BTC usb Custos TC Digital Assets
Desempenho Més Ano
TC Digital Assets -11,75% -38,98%
Politica de Investimento Objetivo
A politica de investimentos consiste égias que incluem, mas nao se limitam ao
. " . . - R Fundo de investimento no exterior com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no
investimento em ativos digitais. Também se expondo a em financeiros nos mecados . . N N L o
longo prazo, através do investimento em ativos digitais e valores mobiliarios no mercado
ir i e , através dif classes de ativo: cambio, juros, titulo de divida externa, indices de financeiro e de capitais.
prego e derivativos. Ativos digitais signif todos os crij tokens, cri como bitcoins,

criptomoedas lastreadas em dolar, euro, entre outras moedas estrangeiras, negoaciadas por meio de

exchanges no exterior i por i local

Razéo Social TC DIGITALASSETS FIC FIM Cota Fechamento Gestor Pandhora Investimentos LTDA.
CNPJ 49.891.859/0001-27 Cota de Aplicagdo D+0 Administrador VORTX DTVM LTDA.
Data de inicio 20/03/2023 Cota de Resgate D+30 Patriménio Liquido R$ 7.558.407,14
Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 Liquidagao do Resgate D+1 Patriménio Estratégia R$ 7.560.274,73
Saldo Minimo R$ 500,00 Publico-Alvo Qualificado Patriménio Médio (desde o inicio) R$ 7.144.658,70
Movimentagao Minima R$ 500,00 Tributacdo Longo Prazo Dados Bancarios Banco 310 | AG 001-9 | CC 1432-7
Taxa de Administragiao 2,00% (max. de 2,00% a.a.) Imposto de Renda Regressivo

Taxa de Perfomance 20% do que exceder o S&P 500 Classificagdo ANBIMA Investimento no Exterior

ri@pandhora.com | (11) 4210-8303 | pandhora.com

Rentabilidade obtida no passado no representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada o ¢ liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO aut .

utorregulagao
DE INVESTIMENTO, £ RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A Pandhora Investimentos Ltda. (“TC Pandhora”) é uma gestora de recursos devidamente credenciada na Comissdo de Valores Mobiliérios - CVM como administradora de carteira ANBIMA
de acordo com o Ato Declaratorio CVM n.2 17.517 e habilitada para a distribuicéo apenas de seus proprios produtos (fundos de Investimento) conforme resolugio CVM Ne21. A TC Pandhora é aderente a0 cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para

Administracgo de Recursos de Terceiros, cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para o Programa de Certificagio Continuada e observa o disposto no Cédigo ANBIMA de Distribuigdo de Produtos de Investimento. A TC Pandhora, seus sécios e funcionarios

Gestdo de Recursos

ndo se responsabilizam pelo uso indevido, pela publicagdo acidental de informagdes incorretas e nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste material. O conteido deste website ndo pode ser reproduzido sem prévia e expressa autorizagdo.
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