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1. Ficha Técnica

Titulo:

Area Responsavel:

Objetivo:

Aplicagao:

Data de Aprovagao:

Aprovado por:

Data de Publicagao:

Politica de Exercicio de Direito de Voto

Riscos e Compliance

Descrever os principios gerais, as matérias relevantes obrigatorias,
os critérios e os procedimentos a serem utilizados pela Gestora ao
exercer o direito de voto em assembleias gerais dos emissores de
ativos

As normas aqui contidas devem ser aplicadas a todos os socios
administradores, empregados, funciondrios, trainees e
estagiarios da Gestora, bem como aos prestadores de servigos
alocados nas dependéncias da empresa de forma temporaria
(em conjunto os “Colaboradores” e, individualmente,
“Colaborador”)

02/10/2023

Comité de Governanga, Riscos e Compliance (“Comité de GRC")

2523
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2. Lista de Abreviag¢oes, Conceitos e Siglas

ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
Comité GRC — Comité de Governanga, Riscos e Compliance

Companhia - TC S.A.

Conselho — Conselho de Administragao da Companhia

CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios

Diretores — Diretores Estatutarios e Nao-Estatutarios

Grupo TC — TC S.A. e empresas controladas

ICVM n° 555 - Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (e alteragdes posteriores), que dispde
sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacao das informacgdes dos fundos de

investimento
Politica — Politica de Exercicio de Direito de Voto
“TC Pandhora”, “Gestora” — Pandhora Investimentos Ltda.

Valores Mobiliarios — Qualquer valor mobilidrio emitido pela Companhia, incluindo acdes, debéntures,
bdnus de subscrigao, recibos e direitos de subscri¢do, notas promissodrias, opgées de compra ou, ainda,
quaisquer outros titulos ou contratos de investimento coletivo de emissao da Companhia, ou a eles

referenciados, que, por determinacgao legal, sejam considerados valores mobiliarios
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3. Introducao

O presente documento vem definir, em conformidade com os dispositivos do Cédigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros e das diretrizes baixadas
pelo Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas da ANBIMA, a Politica de Exercicio de Direito de Voto

(“Politica”) adotada pela Gestora, na qualidade de gestora de fundos de investimentos.

Esta Politica tem por objetivo descrever os principios gerais, as matérias relevantes obrigatodrias, os
critérios e os procedimentos a serem utilizados pela Gestora ao exercer o direito de voto em

assembleias gerais dos emissores de ativos (“Emissores”).

4. Abrangéncia

Esta Politica deve ser aplicada a todos os Colaboradores da Gestora, sendo de adesao obrigatdria por

parte de todos.

A presente Politica de Voto aplica-se a todos os Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento geridos pela Gestora (“Fundo” ou “Fundos”), exceto nos casos abaixo:

i.  Fundos exclusivos ou restritos, que prevejam em seu regulamento cldusula destacando
que o gestor ndo é obrigado a adotar a Politica de Voto para este fundo;
ii.  Ativos financeiros de Emissor com sede social fora do Brasil; e

iii. Certificados de depésito de valores mobiliarios (Brazilian Depositary Receipts — BDR’s).
5. Principios Gerais

No exercicio do voto, a Gestora devera atuar em conformidade com os termos desta Politica, norteando
sua conduta pela diligéncia, ética e lealdade aos interesses dos Fundos e de seus respectivos cotistas,
sempre em conformidade com as politicas de investimento dos Fundos, respeitando os limites do seu
mandato.

A Gestora exercera suas atividades com a devida diligéncia, buscando as melhores condi¢des para os
Fundos, sempre com lealdade aos interesses dos cotistas e dos Fundos, respeitando a relagao fiduciaria

mantida com eles.

6. Matérias Relevantes Obrigatdrias

Para os fins desta Politica de Voto, considera-se “Matéria Relevante Obrigatéria”, em que o exercicio da

Politica é obrigatério:
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No caso de agdes, seus direitos e desdobramentos:

a)

b)

d)

eleicdo de representantes de socios minoritarios nos conselhos de administragao, se
aplicavel;

aprovacao de planos de op¢des para remuneracao de administradores da companhia, se
incluir opgdes de compra “dentro do prego” (preco de exercicio da opgéo é inferior ao da
agdo subjacente, considerando a data de convocagao da assembleia);

aquisicao, fusao, incorporacgao, cisao, alteragdes de controle, reorganizagdes societarias,
alteragdes ou conversdes de a¢des e demais mudancas de estatuto social, que possam,
no entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo;
e

demais matérias que impliquem tratamento diferenciado;

No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteragbes de prazo ou condigbes de prazo

de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou

remuneragao originalmente acordadas para a operagao;

No caso de cotas de fundos de investimento:

a)

f)
9)

alteragdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo ANBIMA do
fundo de investimento;

mudancga de administrador ou gestor, que nao entre integrantes do seu conglomerado ou
grupo financeiro;

aumento de taxa de administragdo ou criagado de taxas de entrada e/ou saida;
alteragdes nas condi¢des de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;
fusdo, incorporagdo ou cisdo, que propicie alteracdo das condi¢cdes elencadas nas
alineas anteriores;

liquidagao do fundo de investimento; e

assembleia de cotistas nos casos previstos no artigo 39 da ICVM n° 555.

Em se tratando de Matérias Relevantes Obrigatdrias, o exercicio do voto pela Gestora é obrigatorio, salvo

nos casos abaixo, em que o exercicio ficard excepcionalmente a critério exclusivo da Gestora, se:

a assembleia ocorrer em qualquer cidade que nédo seja capital de Estado e nao seja possivel voto

a distancia;

o custo relacionado ao exercicio do voto ndo for compativel com a participagao do ativo

financeiro no Fundo; ou

a participacgao total dos Fundos sob gestao da Gestora sujeitos a esta Politica de Voto, na fragao

votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir mais que 10%

(dez por cento) do seu patrimoénio liquido investido no ativo financeiro em questao.
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Adicionalmente, é facultativo o voto em assembleia que trate de matéria relevante se as informagdes
disponibilizadas pelo Emissor ndo forem suficientes para a tomada de decisdo, mesmo apos solicitagao

de informagdes adicionais e esclarecimentos.

7. Conflito de Interesses

A Gestora norteia sua conduta pela diligéncia, ética e lealdade aos interesses dos Fundos e de seus
respectivos cotistas, buscando as melhores condi¢des para os Fundos, sempre em conformidade com
as suas politicas de investimento e a legislagao, respeitando os limites do seu mandato.

Para isso, a atuagao da Gestora é pautada por normas e procedimentos internos que visam garantir a
segurancga da informacao e a segregacao das atividades, diminuindo as chances de potenciais conflitos
de interesse.

Em casos de assembleias que tratem sobre matéria que, do ponto de vista exclusivo da Gestora, criem
situagcdes de conflito de interesse, potencial ou efetivo, ainda que se trate de Matéria Relevante
Obrigatdria, a Gestora devera se abster do seu direito de voto.

Contudo, em carater excepcional, a Gestora podera exercer seu direito de voto, mesmo em situacao de
potencial conflito de interesse, desde que informe aos cotistas o teor e a justificativa sumaria do voto a
ser proferido. Cabe ao Diretor de Riscos e Compliance da Gestora a analise das situacdes de potencial

conflito de interesse.

8. Processo Decisodrio

A Gestora é a Unica responsavel pelo controle e pela execugao da Politica de Voto, sendo o Diretor de
Riscos e Compliance em conjunto com o Diretor de Gestao os responsaveis pelo controle e execugéao

desta Politica.

Para que a Gestora possa exercer seu direito de voto nas assembleias, sempre que o administrador
fiduciario ou o custodiante dos Fundos tiverem conhecimento das convocacdes, deverdo encaminhar
imediatamente a Gestora as informagdes quanto a ocorréncia de tais assembleias. De qualquer forma,
a equipe de Compliance da Gestora devera monitorar com diligéncia a ocorréncia de assembleias e

informa-las a equipe de Gestao.

De acordo com a regulamentagao vigente, a Gestora tem poderes para, independentemente da outorga
de procuragao por parte do Administrador, exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelos Fundos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o

disposto nesta Politica de Voto. Ao tomar conhecimento da realizagdo de uma assembleia geral, o
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Gestor podera comparecer a assembleia e votar em nome dos Fundos por meio de seus empregados,

colaboradores ou, ainda, por meio de terceiros devidamente autorizados.

A Gestora exercera o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de orientagdo de voto

especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso nos regulamentos dos Fundos.

A Gestora tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada
e coerente com os objetivos de investimento dos Fundos, sempre na defesa dos interesses dos cotistas,

conforme os principios estabelecidos nesta Politica.

A Gestora devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no local da assembleia, na

forma estabelecida no respectivo edital de convocacgao, pelos Emissores ou por seus agentes.

A Gestora comunicara ao administrador dos Fundos o teor dos votos proferidos, um breve resumo das
justificativas e o resultado das votagdes relativas aos respectivos Fundos, bem como os casos de
abstencdo. O conteldo da justificativa de voto serd inserido pelo administrador no sistema da CVM,

conforme regulamentacgao aplicavel.

Os mandatos concedidos sob a égide desta Politica deverdo ser cumpridos dentro dos limites
estabelecidos no instrumento de outorga de poderes, respondendo a Gestora, ou o terceiro por esta

contratado, por qualquer ato praticado com excesso, violagao ou abuso dos poderes outorgados.

O entendimento acerca do exercicio ou ndo do direito de voto, bem como do seu teor, deverd ser
formalizado pelo Diretor de Gestdo e, necessariamente, encaminhado por escrito (forma eletrénica ou
correspondéncia interna) ao Diretor de Riscos e Compliance, que ficara responsavel por manter registro
da orientagdo de voto, controlar a execugdo desta Politica e prestar as informagdes previstas na

legislagcao em vigor.

9. Comunicag¢ao de Voto aos Cotistas

A Gestora comunicara ao administrador dos Fundos, por meio de relatério em formato e prazo definidos
pelo administrador, o teor dos votos proferidos, um breve resumo das justificativas e o resultado das

votagdes relativas aos respectivos Fundos, bem como os casos de abstengao.

Com base nesse relatorio, o administrador realizara a comunicagao aos cotistas por meio de nota

contida no extrato do més seguinte ao do recebimento da comunicagao da Gestora.
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Cabera ao administrador disponibilizar aos cotistas e aos 6rgaos fiscalizadores as informacgdes que Ihe
forem passadas pela Gestora relativas ao exercicio desta Politica de Voto, podendo tal disponibilizagdo
ser feita por meio de carta, correio eletrobnico e/ou extrato acessivel através da rede mundial de

computadores.

10. Consideragoes Finais

A presente Politica encontra-se registrada na ANBIMA, disponivel para consulta publica, em sua
versao integral e atualizada, estando também disponivel na rede mundial de computadores no site

da Gestora: www.pandhora.com.

Em observancia ao disposto na regulamentacao em vigor, constituem encargos dos Fundos, que
Ihe podem ser debitados diretamente, as despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto pelo administrador ou por seus representantes legalmente constituidos
em assembleias de emissores, nos quais o Fundo detenha participagdao. Nesta hipdtese, as
despesas decorrentes do exercicio do direito de voto serdo suportadas pelos Fundos

representados na respectiva assembleia.
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