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Atribuição de performance - Abril 2024 Estatísticas

Meses Positivos
Meses Negativos 
Meses acima do CME CF BTC
Meses abaixo do CME CF BTC
Retorno Mensal Máximo
Retorno Mensal Médio
Retorno Mensal Mínimo
Volatilidade Anualizada

Política de Investimento Objetivo

Características
Razão Social Cota Gestor
CNPJ Cota de Aplicação Administrador
Data de início Cota de Resgate Patrimônio Líquido
Aplicação Mínima Liquidação do Resgate Patrimônio Estratégia
Saldo Mínimo Público-Alvo Patrimônio Médio (desde o início)
Movimentação Mínima Tributação Dados Bancários
Taxa de Administração Imposto de Renda
Taxa de Perfomance Classificação ANBIMA
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2024 30,33 57,65%

Regressivo
Investimento no Exterior

Banco 310 | AG 001 | CC 1432-7

Fundo de investimento no exterior com objetivo de proporcionar ganhos de capital, no 

longo prazo, através do investimento em ativos digitais e valores mobiliários no mercado 

financeiro e de capitais. 

A política de investimentos consiste preponderantemente estratégias que incluem, mas não se limitam ao 

investimento em ativos digitais. Também se expondo a estratégias em derivativos financeiros nos mecados 

internacionais e brasileiros, através diferentes classes de ativo: câmbio, juros, título de dívida externa, 

índices de preço e derivativos. Ativos digitais significam todos os criptoativos, tokens, criptomoedas como 

bitcoins, criptomoedas lastreadas em dólar, euro, entre outras moedas estrangeiras, negoaciadas por 

meio de exchanges no exterior autorizadas por autoridade local reconhecida.
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CME CF BTCAno

O mês de Abril no mercado de criptoativos foi marcado pelo final da primeira onda de recursos para os ETFs americanos. Com o fim da euforia, vem a realização. Isto posto, acreditamos 

que ao longo dos próximos meses veremos novas ondas de alocação através de ETFs. Isto ocorre pela velocidade em que alguns participantes levam no seu processo de alocação: 

enquanto pessoas físicas podem, muitas delas, alocar imediatamente, os institucionais possuem processos mais longos e robustos de diligência. Em meados de Maio saberemos os 

primeiros institucionais que alocaram nos ETFs, pois no mercado americano há que se divulgar essas posições 45 dias após o termino do trimestre subsequente, mas a principio espera-

se um número pequeno justamente pelo timing. 

No mercado das altcoins, um movimento semelhante ao do Bitcoin, com realização ainda maior, o que é esperado dada a volatilidade maior desses ativos. Ainda não chegamos no 

momento do ciclo onde o mercado de altcoins outperforma o Bitcoin, mas já estamos vendo alguns tokens que têm de fato performado bem. 

A nossa carteira no mês de Abril teve queda de -20,12% versus -6,52% do Bitcoin em reais. A performance da carteira está muito atrelada a queda do Ethereum, nossa principal posição 

em relação ao Bitcoin. Este movimento foi reflexo da pressão regulatória sendo exercida especificamente em cima do ativo. Especula-se que o regulador americano esteja criando um 

caso para rotular o Ethereum como valor mobiliário. A indústria contra-atacou e judicializou o caso. Apesar do ruído de curto prazo, o mercado entende que esse movimento do regulador 

coloca um "prego no caixão" na questão da aprovação do ETF spot de Ethereum. Embora esse seja o cenário base, entendemos que há pouca substância em um caso jurídico e que a 

aprovação do ETF de Ethereum se dê da mesma forma que do Bitcoin, com pressão advinda de derrotas da SEC na corte. 

Adotamos uma posição mais defensiva no mês, com ativos menos voláteis e uma exposição menor em altcoins, visando reduzir a volatilidade da carteira. O objetivo deste movimento 

tático é retomar um book mais agressivo ao longo de Maio, com valuations mais atrativos.
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Rentabil idade obtida no passado não r epresenta garantia de resultados fut uros. A rentabilidade divulgada não é l íquida de impostos. O investimento em Fundo não é garantido pe lo Fundo Ga rantidor de Crédito. ESTE FUNDO TEM

MENOS DE 12(DOZE) MESES.PARAAVALIAÇÃODAPERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO,É RECOMENDÁVELA ANÁLISE DE, NO MÍNIMO,12 (DOZE) MESES. APandhora Investiment os Ltda . (“TCPandhor a”) é uma

gestora de r ecursos devidamente cr edenciada na Comissão de Valores Mobi liários - CVM como administradora de carteira de acordo com o Ato Declar atório CVM n.º 17.517 e habilitada pa ra a distribuição apenas de seus próprios

produtos (fundos de Investimento) conforme reso lução CVM Nº21. A TC Pandhora é ader ente ao código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas pa ra Adm inistração de Recursos de Terce iros, código ANBIMA de Regulação e

Melhores Práticas para oProgr ama deCertificaçãoContinuadae observao disposto no CódigoANBIMA de Distr ibuição de Produtos de Investimento. A TCPandhor a, seus sóc ios e funcionários nãose responsabil izampelo uso indevido,

pela publicação ac idental de informações incorr etas e nem por decisões de investimentos tomadas com base neste mater ial. O conteúdo deste webs ite não pode ser reproduzido sem prévia e expressa autor ização. SUPERVISÃO E

FISCALIZAÇÃO: Comissão de Valores Mobiliários –CVM. Serviço de Atendimento ao Cidadão em http://www.cvm.gov.br/
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